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1. Introducao

O que é Renda Fixa?

Investir em Renda Fixa é o mesmo que emprestar dinheiro para um banco, empresa
Ou para o governo, e em contrapartida vocé (investidor) recebe uma remuneracao.

Essa é uma forma de captar recursos e financiar projetos ou negdcios para guem
emite esses titulos. Na grande maioria das vezes, as aplicacdes de Renda Fixa atraem
os investidores pela previsibilidade, uma vez que as condicdes de rentabilidade sao
determinadas no momento da aplicacdo. O investimento pode ser préfixado ou pés-
fixado, quando o retorno depende do indexador a que estiver atrelado.

Relacao risco-retorno

No geral hd uma regra clara: quanto maior o risco e o tempo que o dinheiro ficar
investido, maior devera ser o retorno para o investidor.

Investir em renda fixa ndo garante exatamente que vocé estard livre de oscilacoes na
rentabilidade, pois podem ocorrer, por exemplo, variacoes na taxa de juros do pais.
Esta oscilacdo impactara principalmente o investidor que vender um ativo de Renda
Fixa antes do vencimento.
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Indexador

O mercado financeiro utiliza uma série de indices para atualizar e projetar

os resultados dos investimentos, sendo os mais utilizados: DI (taxa de juros
interbancaria), IPCA (indice de precos ou inflacao), IGP-M (indice de inflacado) e Selic
(taxa basica de juros).

Fundo Garantidor de Crédito (FGC)

O FGC é uma entidade privada, sem fins lucrativos, responsavel pelo auxilio a
correntistas, poupadores e investidores, com foco no pequeno investidor, em caso
de faléncia da instituicdo financeira.

O total de créditos de cada pessoa tem contra a mesma instituicdo associada, ou
contra todas as instituicdes associadas do mesmo conglomerado financeiro, serd
garantido até o valor de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) por CPF/
CNPJ, limitado ao saldo existente.

Produtos de renda fixa, como CDB, LCI, LCA e Letras de Cadmbio, contam com a
protecao do FGC.

ooooooooo
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2. Certificado de Deposito Bancario (CDB)

O CDB (Certificado de Depdsito Bancario) é um titulo privado emitido por bancos,
com o objetivo de captar recursos para financiar atividades como, por exemplo,
concessao de crédito.

Uma explicacdo mais simplista é a de que o cliente empresta seus recursos ao banco

por um prazo acordado, e o banco devolve esse montante acrescido de uma taxa de
juros no periodo.

Ha trés tipos de CDBs:

e Prefixados: possuem a remuneracao atrelada a um percentual do CDI, e por isso
é possivel estimar o valor que serd resgatado no seu vencimento;

e Poés-fixados: acompanham a variacao no periodo de aplicacdo da taxa de juros do
pais (Selic) e costuma ser o mais comum entre os investidores;

e Eosqueremuneram a uma taxa prefixada somada a algum indice de inflacao,
como IPCA ou IGP-M;

O CDB é mais indicado quando os juros estao em tendéncia de alta, porque a
rentabilidade acompanha a elevacao da taxa.

E necessario se atentar ao % do CDI que estd sendo oferecido pela instituicdo

financeira, que pode variar bastante, podendo chegar a remuneracoes superiores ao
120% do CDI.
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VVantagens
e Ecoberto pelo FGC;

e Recomendavel para diversificar carteiras de investidores que priorizam
seguranca pela garantia do FGC.

Desvantagens

e HJacobranca de IOF (Imposto sobre Operacdes Financeiras) para aplicacoes de
menos de 30 dias;

e Em caso de alocacdo acima de R$250 mil em uma mesma instituicdo/conglomerado
financeiro, o investidor poderd perder o valor aplicado acima deste em caso de
faléncia — ou intervencdo do Banco Central - da instituicdo emissora do ativo;

Como investir em CDB

Pesquise qual prazo e taxa deseja obter no periodo de aplicacao. Estes ativos sao
emitidos e distribuidos por diversas instituicdes financeiras, entao podem ter
diferencas importantes. Sendo assim, o investidor poderd considerar qual CDB se
adequa mais ao seu perfil e necessidade.

Risco

Recomendamos que o valor da aplicacdo seja inferior aos R$250 mil por aplicacdo. No
caso de aplicacoes acima deste valor, sugerimos a diversificacdo a aplicacdoes em mais
instituicoes financeiras, minimizando seu risco e continuando com a protecdo do FGC
na totalidade do seu investimento.
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Aplicacbes minimas

A depender da instituicao financeira emissora do ativo.

Prazo

Pode variar, oscilando desde a liquidez diaria a data de vencimento proposta pelo
emissor do ativo, que pode chegar a 5 anos.

Certificacao

Certifique-se no momento da aplicacao que a corretora possui o selo Cetip Certifica.
Essa é mais uma garantia de seguranca e transparéncia ao investir em renda fixa, visto
que sua aplicacdo estard registrada em seu CPF na B3 (ex-Cetip).

Liquidez

Ha a possibilidade de optar por um CDB que possui liquidez diaria. Ha outros que
estabelecem datas prefixadas para resgate.

Tributacao Renda Fixa

% Prazo
22,5% Até 6 meses
20% De 6 mesesa 1ano
17,5% De 1a 2 anos
15% Superior a 2 anos
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3. LClelLCA

As LCls (Letra de Crédito Imobilidrio) e LCAs (Letra de Crédito do Agronegdcio) sao
titulos de renda fixa, emitidos por instituicoes financeiras, com objetivo de financiar o
setor imobiliario e agricola, respectivamente.

Os titulos podem ter rentabilidade pré ou pds-fixada. No caso da prefixada, o

investidor saberd exatamente quanto terd de rentabilidade no momento da aplicacao.
Ja na pds-fixada, o investidor terd a rentabilidade de sua aplicacdo indexada ao CDI.

Vantagens

e EcobertapeloFGC.

e Recomendavel para diversificar carteiras de investidores que priorizam
seguranca pela garantia do FGC.

ooooooooo
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Desvantagens

e Hdacobranca de IOF (Imposto sobre Operacoes Financeiras) para aplicacoes de
menos de 30 dias.

e Em caso de alocacdo acima de R$250 mil em uma mesma instituicao/
conglomerado financeiro, o investidor poderd perder o valor aplicado acima
deste em caso de faléncia — ou intervencao do Banco Central - da instituicao
emissora do ativo.

Como investir em LCls ou LCAs?

Pesquise qual prazo e taxa deseja obter no periodo de aplicacdo. Estes ativos sao
emitidos e distribuidos por diversas instituicoes financeiras, entdo podem ter
diferencas importantes. Sendo assim, o investidor podera considerar qual LCI/LCA
se adequa mais ao seu perfil e necessidade.

Risco

Recomendamos que o valor da aplicacao seja inferior aos R$250 mil por aplicacdo. No
caso de aplicacoes acima deste valor, sugerimos a diversificacdo a aplicacdoes em mais
instituicoes financeiras, minimizando seu risco e continuando com a protecao do FGC
na totalidade do seu investimento.

Aplicacdes minimas

A depender da instituicao financeira emissora do ativo.
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Prazo

Pode variar, oscilando desde a liquidez diaria a data de vencimento proposta pelo
emissor do ativo, que pode chegar a 5 anos.

Certificacao

Certifique-se no momento da aplicacdo que a corretora possui o selo Cetip Certifica.
Essa é mais uma garantia de seguranca e transparéncia ao investir em renda fixa, visto
que sua aplicacdo estard registrada em seu CPF na B3 (ex-Cetip).

Liquidez

Limitado ao vencimento do titulo.

Tributacao Renda Fixa

As LCls/LCAs sao isentas de Imposto de Renda para Pessoas Fisicas. Para Pessoas
Juridicas, a tributacao é a mesma que de outros titulos de Renda Fixa:

% Prazo
22,5% Até 6 meses
20% De 6 mesesa 1 ano
17,5% De 1 a2 anos
15% Superior a 2 anos

B clear 10
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4. Tesouro Direto

O Tesouro Direto é um Programa do Tesouro Nacional desenvolvido para venda de
titulos publicos federais para pessoas fisicas por meio da internet.

Ao comprar um titulo publico, vocé empresta dinheiro para o governo brasileiro em
troca do direito de receber no futuro uma remuneracao por este empréstimo. Logo,
vocé receberd o que emprestou acrescido de juros. Os recursos do Tesouro Direto
sao utilizados pelo Governo Federal para promover os investimentos em salde,
educacao, infraestrutura, entre outros, no Brasil.

Dentro do segmento de titulos publicos hd aqueles que podem ser caracterizados
por serem prefixados ou pos-fixados:

Os prefixados sao indicados para os investidores que visam o médio prazo e vocé
sabe exatamente o valor que ird receber se ficar com o titulo até o vencimento.
Ja os pds-fixados, como o Tesouro Selic, sdo mais indicados para investidores
que visam o curto prazo, enquanto o Tesouro IPCA+ para aqueles que tem como
objetivo o longo prazo.

CORRETORA
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Conheca os titulos

TESOURO SELIC

E um titulo com rentabilidade didria vinculada & taxa de juros basica da economia (Taxa
Selic) do Brasil. O resgate do principal e dos juros pode ocorrer no momento de resgate
ou ocorre no vencimento do titulo. Indicada para investidores de perfil mais conservador
e que visam o curto prazo.

TESOURO PREFIXADO

E um titulo com rentabilidade definida no momento da compra, com o resgate do valor
aplicado somado aos juros pré-determinados na data do vencimento. Indicado para
investidores que acreditam que a taxa prefixada serd maior que a taxa Selic no periodo
de aplicacao.

Recomendavel levar o titulo até o seu vencimento para ndo correr o risco de perda do
capital investido devido a possibilidade de oscilacdo no preco do ativo no periodo de
aplicacao.

TESOURO PREFIXADO COM JUROS SEMESTRAIS

E um titulo com a rentabilidade definida, acrescida de juros definidos no momento da
compra. O pagamento dos juros é semestral, e o resgate do principal ocorre na data de
vencimento do titulo.

Recomendavel levar o titulo até o seu vencimento para ndo correr o risco de perda do
capital investido devido a possibilidade de oscilacdo no preco do ativo no periodo de
aplicacao.

CORRETORA
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TESOURO IPCA

E um titulo com a rentabilidade vinculada & variacdo do indice de inflacdo IPCA (indice de
Precos ao Consumidor Amplo), acrescida de um “prémio” (juros) definido no momento da
compra. O resgate do valor nominal atualizado ocorre na data de vencimento do titulo.

E indicado aos investidores que buscam rentabilidade real (juros pagos no momento da
compra menos a inflacdo no periodo). Sua principal vantagem é que seu dinheiro serd
atualizado de acordo com a inflacdo (IPCA) do pafs.

Recomendavel levar o titulo até o seu vencimento para ndo correr o risco de perda do
capital investido devido a possibilidade de oscilacdo no preco do ativo no periodo de
aplicacao.

TESOURO IPCA COM JUROS SEMESTRAIS

E um titulo com a rentabilidade vinculada & variacdo do indice de inflacdo IPCA (indice
de Precos ao Consumidor Amplo), acrescida de juros definidos no momento da compra.
O pagamento dos juros é semestral e o resgate do valor nominal atualizado ocorre na
data de vencimento do titulo. Indicado para investidores que desejam obter um fluxo de
rendimentos periédicos em funcdo do pagamento dos cupons semestrais.

Recomendavel levar o titulo até o seu vencimento, para ndo correr o risco de perda do
capital investido devido a possibilidade de oscilacdo no preco do ativo no periodo de
aplicacao.

CORRETORA
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VVantagens

e Anprincipal vantagem dos titulos do Tesouro é o risco-retorno envolvendo a
aplicacao. O retorno, em muitos casos, pode ser considerado superior aos
principais indices econdmicos de nosso pais e sao muito utilizados por gestores
de fundos pela seguranca apresentada.

e Sjoindicados para investidores mais conservadores devido aos baixos
riscos apresentados.

e Possibilidade de resgate (liquidez) didria também é uma vantagem dos titulos
do Tesouro.

Desvantagens

e A "necessidade” de levar grande parte dos titulos até a data de vencimento em
virtude das oscilacoes dos titulos no curto prazo, que podem levar o investidor a
resgatar seus titulos com perda do capital investido em caso de necessidade de
utilizacdo dos recursos anteriormente a data de vencimento.

Como investir nos titulos do Tesouro Direto?

Pesquise na corretora qual modalidade, prazo e taxa deseja obter no periodo de
aplicacado, de acordo com suas necessidades e perf il de investimento, lembrando que
os titulos podem ser pré ou pés-fixados.

CORRETORA
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Riscos

Os titulos publicos sao 100% garantidos pelo Tesouro Nacional. Também poderia citar
outros riscos aqui, como de crédito, de mercado, de fraude e de oscilacao nos precos
dos ativos. Por esta Gltima razao, recomendamos aos investidores levar os titulos

do Tesouro Prefixado e IPCA+ até o vencimento das aplicacoes, visto que os precos
dos titulos podem sofrer variacdes ao longo do periodo de aplicacdo. No caso do
Tesouro Selic, que sao recomendados inclusive para o curto prazo, nao hd esse risco
de volatilidade de precos.

Aplicacoes minimas

Com o objetivo de democratizar o acesso aos titulos publicos, o Tesouro Nacional
permite aplicacoes a partir de apenas RS 30,00 ou 1% do valor do titulo.

Prazo

Os titulos do Tesouro Direto possuem liquidez diria.

Certificacao

Certifique-se que os titulos do Tesouro que detém estao registrados no site do
Tesouro Nacional.

Tributacao dos titulos do Tesouro segue os demais ativos de Renda Fixa:

22,5% Até 6 meses
20% De 6 mesesa 1 ano
17,5% De 1a2anos
15% Superior a 2 anos

Lembrando que a cobranca de IR (Imposto de Renda) incide apenas sobre
os rendimentos obtidos e ndo sobre valor total aplicado.

B clear 15
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Comece a aplicar agora o que voceé
aprendeu sobre Renda Fixa.

Abra sua conta na Clear e opere
com a corretora especialista em trading

ABRA SUA CONTA



https://cadastro.clear.com.br/passo/default/step1?utm_source=ebook&utm_medium=ebook-rendafixa&utm_campaign=rendafixa

Opcoes - Descubra como funciona esse mercado www.clear.com.br

Este material foi elaborado pela Clear Corretora, uma marca da XPInvestimentos CCTVM S/A (“XP Investimentos” ou “"XP") e
nao deve ser considerado um relatério de anélise para os fins do artigo 1° da Instrucdo CVM n° 483, de 6 de julho de 2010. Este
material tem cardter meramente informativo, ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo material promocional,
solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacao de qualquer ativo financeiro, investimento, sug- estdo de alocacdo
ou adocado de estratégias por parte dos destinatdrios. Os prazos, taxas e condi¢des aqui contidas sdo meramente indicativas.
As informacoes contidas neste material foram consideradas razoaveis na data em que ele foi divulgado e foram obtidas de
fontes publicas consideradas confidveis. A XP Inves- timentos ndo dd nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes. Este relatério também ndo tem a intencdo
de ser uma relacdo completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. Os instrumentos financeiros
discutidos neste material podem ndo ser adequados para todos os investidores. As operacdes estruturadas sdo destinadas
para clientes com perfil agressivos, nos termos da Politica de Suitability. Este material ndo leva em consideracdo os objetivos
de investimento, situacdo financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores devem obter
orientacdo financeiraindependente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento.
A XP Investimentos ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacoes
divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da
utilizacdo deste material ou seu contetdo. Os desem- penhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados
futuros. Este material é destinado a circulacdo exclusiva para a rede de relacionamento da Clear Corretora, podendo também
ser divulgado no site da Clear Corretora. Fica proibida sua reproducao ou redistribuicdo para qualquer pessoa, no todo ou
em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da XP Investimentos. O investimento em
acoes é indicado para investidores de perfil moderado e agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP
Investimentos. Ac3o é uma fracdo do capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda varidvel, ou
seja, um investimento no qual a rentabilidade ndo é preestabelecida, varia conforme as cotacées de mercado. O investi- mento
em acdes é um investimento de alto risco e os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados
futuros e nenhuma declaracdo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relacdo a desempenhos.
As condicoes de mercado, o cendrio macroecondémico, os eventos especificos da empresa e do setor podem afetar o
desempenho do investimento, podendo resultar até mesmo em significativas perdas patrimoniais. A duracdo recomendada
para o investimento é de médio-longo prazo. Ndo ha quaisquer garantias sobre o patrimoénio do cliente neste tipo de produto.
O investimento em op¢oes ¢ preferencialmente indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de
suitability praticada pela XP Investimentos. No mercado de opc¢des, sdo negociados direitos de compra ou venda de um bem
por preco fixado em data futura, devendo o adquirente do direito negociado pagar um prémio ao vendedor tal como num
acordo seguro. As operacdes com esses derivativos sdo consideradas de risco muito alto por apresentarem altas relacoes
de risco e retorno e algumas posicoes apresentarem a possibilidade de perdas superiores ao capital investido. A duracdo
recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo estd garantido neste tipo de produto. O
investimento em termos éindicado parainvestidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela
XP Investimentos. S30 contratos para compra ou a venda de uma determinada quantidade de acdes, a um preco fixado, para
liquidacdo em prazo determinado. O prazo do contrato a Termo é livremente escolhido pelosinvestidores, obedecendo o prazo
minimo de 16 dias e maximo de 999 dias corridos. O preco serd o valor da acdo adicionado de uma parcela correspondente aos
juros —que sao fixados livremente em mercado, em funcdo do prazo do contrato. Toda transacao a termo requer um depésito
de garantia. Essas garantias sdo prestadas em duas formas: cobertura ou margem. O investimento em Mercados Futuros
embute riscos de perdas patrimoniais significativos, e porisso é indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com
a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. Commodity é um objeto ou determinante de preco de um contrato
futuro ou outro instrumento derivativo, podendo consubstanciar um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E
um investimento de risco muito alto, que contempla a possibilidade de oscilacdo de preco devido a utilizacdo de alavancagem
financeira. A duracdo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo estd garantido neste
tipo de produto. As condi¢cdes de mercado, mudancas climaticas e o cendrio macroecondémico podem afetar o desempenho
do investimento. A Quvidoria da Clear Corretora tem a missdo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo
se sentirem satisfeitos com as solucdes dadas pela empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do
telefone: 0800 200 5550. Para maiores informacdes sobre produtos, tabelas de custos operacionais e politica de cobranca,
fFavor acessar 0 nosso site: https://www.clear.com.br/site/custos. ESTA INSTITUICAO E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE
REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO.
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