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1. Introducao

A andlise técnica, também conhecida como analise grafica, é a técnica em que sao
utilizados gréficos para determinar o momento de entrada e saida de um ativo, ou
seja, € uma ferramenta que estd mais voltada para o “trader”, isto é, para aquele
investidor preparado para entrar e sair em qualguer condicao de mercado, sempre
com expectativas de curto prazo. Os graficos refletem a expectativa de todos os
agentes que estao atuando no mercado, entdo se observarmos um aumento de
precos é porque a demanda estd maior do que a oferta, e se estivermos observando
uma perda de niveis de precos é porque a oferta é maior que a demanda.

E como se estivéssemos fazendo uma pesquisa de opinido, onde através dela
tentamos identificar as melhores tendéncias, para que possamos investir no

mercado e projetar o futuro caminho dos precos dentro de uma légica de maiores
probabilidades, acreditando que os padroes ocorridos no passado sempre se repetem
no futuro.

Esta é a técnica mais popular entre quem opera no mercado financeiro. Ela busca
rentabilizar a carteira ao identificar o melhor “timing” para a operacao, buscar

o menor esforco/custo e, principalmente, ser o mais simples na atuacdo nestes
mercados.

O que vamos aprender é a forma mais tranquila de operar no mercado buscando
maior rentabilidade e menor risco. A andlise técnica ndo garante que seremos bem-
sucedidos em todas as nossas operacoes, mas, sem dlvidas, € uma garantia de
performance melhor.
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N3o é permitido falar em andlise grafica sem falar em disciplina, pois ambas
caminham juntas. Todavia, vamos deixar para desenvolver esse assunto mais adiante.
Apenas mencionamos para que fique claro que todo investimento e tempo que
vamos gastar aqui terd sido em vao se vocé, caro aluno, ndo tiver disciplina.

Finalmente, para terminar esta introducao, vale dizer que aplicando corretamente
as técnicas poderemos até observar o comportamento dos “insiders” (aqueles que
detém de informacoes privilegiadas) diante de um fato novo em relacdo a uma
empresa, a um setor econdmico, ou até mesmo em relacdo 3 orientacao geral da
economia do Pais. Tal observacao pode ser realizada mesmo que estes fatos novos
ainda ndo tenham sido amplamente divulgados. Com os gréficos, os investidores
nao detentores de informacoes privilegiadas também podem se valer de uma
ferramenta eficaz para detectar o que estd acontecendo com determinado ativo ou
com o mercado como um todo. Sendo assim, poderdo responder as duas perguntas
fundamentais para que se possa investir no mercado de acoes:

e (Quando vamos comprar?
¢ Quando vamos vender?

Vamos, no préximo capitulo, aos graficos.

%
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2. Graficos

Nos principais softwares que existem no mercado, temos 3 tipos de graficos a serem
identificados: os graficos de Barra, Candlesticks e Linha. Existem outros também, mas
como o objetivo maior deste aprendizado é ser o mais simples possivel (sem perder
conteldo), iremos apenas falar sobre esses que sao os mais utilizados.

Na Clear, voce tem

a 0pcdo de operar com
as melhores plataformas
de trading do mercado.

SAIBA MAIS
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2.1 Grafico de barras

O gréfico de barras é o registro pictografico do comportamento das acoes de

todos os participantes do mercado ao longo de um determinado periodo. Mostra a
evolucao dos precos no decorrer do tempo, em um plano cartesiano, representados
pelos eixos horizontal (tempo) e vertical (precos).

A diferenca entre os extremos de cada barra, que representam as maximas e minimas
dos precos, mostram a volatilidade do ativo. A abertura é representada por um
“tique” do lado esquerdo da barra e o fechamento é representado por outro “tique”
ao lado direito. Logo, podemos dizer que todas as informacoes apresentadas pela
barra (abertura, fechamento, mdxima e minima) sdo igualmente identificadas em
todos os periodos: intradiario, didrio, semanal e mensal.

Abertura ==

— Fechamento

Minimo
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2.7 Grafico de Candlestick

Com origem no Japao, foi desenvolvido através de Yadoya Keian e, mais tarde,
complementado por Munehisa Homma, que, por suas extraordinarias habilidades em
negociar arroz futuro na bolsa de Dojima, foi considerado o “Deus dos Mercados” do
século XVII.

Semelhante ao gréfico de barras tradicional, cada candle apresenta quatro
informacoes: os valores de abertura, fechamento, méxima e minima. A diferenca
fundamental é que toda énfase é dada aos precos de abertura e fechamento, cuja
amplitude entre tais parametros é denominada corpo. Existem, ainda, linhas que se
estendem acima e abaixo do corpo, e que sao chamadas respectivamente de sombra
superior e inferior (ou pavios). Vejamos, no diagrama abaixo, a representacao dos

candles.
Candle de alta Candle de baixa
(Fechamento > Abertura) (Fechamento < Abertura)
Maximo Maximo
Fechamento Abertura
| Abertura Fechamento
Minimo Minimo

Note que existem dois tipos de candles. O de corpo vazado, quando o preco de
fechamento estd acima do valor de abertura, e o preenchido, que mostra o contrario,
ou seja, o preco de fechamento abaixo do valor de abertura.

Existem algumas particularidades dos graficos de velas, que serdo detalhadamente
estudadas em capitulo especifico a frente.

B clear ;
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2.3 Graficodelinha

Os gréficos de linha sdo formados pela unido dos valores de fechamento, quando
assim determinados, ao longo de um periodo e ndo revelam, portanto, as
informacodes embutidas durante as flutuacdes do pregdo. Os outros valores, tais como
abertura, maxima e minima, encontrados nos graficos de candle e barras, permitem
analises mais consistentes sobre o comportamento do mercado, mas a principal
vantagem de utilizamos graficos de linhas em relacdo aos outros é a facilidade de se
visualizar um sinal de topo ou fundo através do vértice proeminente.

WINFUT Abe: 75.500,00 Max: 75.700,00 Min: 74.655,00 Fec:75.335,00 Var:-30,00 (-0,04%)
WINFUT D
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3. Escala dos graficos

Vimos que o comportamento dos precos ao longo do tempo é representado
pictograficamente em um plano cartesiano. Para se calibrar o eixo dos precos
(ordenada) pode-se utilizar duas escalas: aritmética ou logaritmica.

A escala aritmética, ou linear, mostra a diferenca dos valores de precos computadas
por uma distancia nominal. Por exemplo: a distancia escalar entre 1 e 2 é igual a
mesma distancia entre 99 e 100.

Na escala logaritmica nota-se que a distancia computada entre as diferencas de
precos é dada por valores percentuais. Por exemplo: a distancia entre 1 e 2 é igual a
distancia entre 50 e 100, pois as variacoes em ambas sdo de 100%.

Normalmente, usa-se a escala logaritmica para o estudo de um ativo num longo
espaco de tempo ou para acoes que sao negociadas com valores em centavos, cujas
variacoes de precos sao percentualmente significativas.

4. Indexacao

E um artificio utilizado para descontar a inflacdo nos periodos em que ela existe.
Alguns programas de anélise técnica realizam tal tarefa, trazendo os valores passados
de um ativo para o valor presente usando um indexador especifico. Para tanto, o
analista deverd especificar se pretende corrigir os precos e escolher o indexador
(ddlar, CDI, etq).

ooooooooo
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5. Periodicidade

Os programas de andlise técnica constroem os graficos para qualquer periodo de
tempo, sejam mensais, semanais, didrios ou intraday. No grafico mensal, cada barra
ou candle corresponde a um més; no semanal, uma semana; no diario, um dia; e no

“_n

intraday, a “n” minutos.

Pode-se também condensar graficos de periodos menores em uma Unica barra ou
candle de um periodo maior. Por exemplo: cinco barras de um grafico didrio podem
ser transformadas em uma Unica barra do grafico semanal. Para tanto, precisa-se
apenas de quatro informacoes: o primeiro e o Gltimo negdcio realizado na semana e o
maior e menor valor negociado do ativo neste mesmo periodo.

6.  Teoria de Dow e seus principios

E um artificio utilizado para descontar a inflacdo nos periodos em que ela existe.
Alguns programas de anélise técnica realizam tal tarefa, trazendo os valores passados
de um ativo para o valor presente usando um indexador especifico. Para tanto, o
analista deverd especificar se pretende corrigir os precos e escolher o indexador
(dédlar, CDI, etq).

a)  Osindices de precos descontam tudo

Essa é uma das premissas basicas que vamos sempre nos deparar com ela ao longo
dos estudos. O que queremos dizer na pratica € que os precos refletem todas as
atividades combinadas entre todos os investidores do mercado, inclusive daqueles
detentores de melhores informacoes de mercado (melhores estudos/previsoes).

CORRETORA
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Descontam tudo o que é sabido e previsivel, isto é, tudo que afete de forma direta a
oferta e a demanda dos papéis negociados.

E dito que tudo é descontado com excecdo aos ATOS DE FORCA MAIOR —
terremotos, tsunamis, furacoes, etc. — que mesmo que acontecam rapidamente sao
descontados.

b)  Mercado tem trés tendéncias

Primaria — E a tendéncia “macro”. Aquela onde concentra a maior parte dos
investidores. E composta por uma série de precos que se mantém no mesmo sentido,
ou seja, topos e fundos ascendentes (tendéncia de alta) ou descendentes (tendéncia
de baixa) por no minimo 6 meses.

Secundéria (intermedidria) — E dada pelos efeitos corretivos da tendéncia primaria e
geralmente é composta por uma série de precos que se mantém no mesmo sentido
por no minimo 3 semanas a até alguns meses, raramente mais do que isso.

Tercidria — E aquela de curto prazo, onde se concentram os especuladores, daytraders
e traders. Refletem as variacoes de precos do dia-a-dia, sendo composto também por
uma série de precos que se mantém no mesmo patamar, durando até no maximo trés
semanas, raramente mais do que isso.

C)  Mercado tem trés fases

Em um mercado de alta - A primeira fase é a acumulacdo. Nessa fase temos um
noticidrio muito ruim, com mercados fracos e baixissima procura por ativos.

CORRETORA
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Os agentes veem apenas de longe alguma oportunidade de negdcio, embora ainda
muito deprimido. Em seqguida, quando as variacoes de precos ganham niveis tercidrios
ocorre o que chamamos de segunda fase, ou seja, hd um avanco e uma crescente
atividade nos negécios, e os lucros das empresas comecam a chamar atencao dos
investidores. Por fim, na terceira fase o noticidrio é amplamente positivo, com
mercados aquecidos e puxadas de precos espetaculares. Novos e frequentes IPOs
(oferta publica inicial de acoes) é a fase final da festa.

Em um mercado de baixa - A primeira fase é a distribuicdo (se inicia 8 medida que

vai terminando a ultima fase dos mercados de alta), isto €, os investidores percebem
que ha mais especulacdao do que aumento no nivel de atividade e precos anormais
que facilmente sao derrubados em sequida. O noticiario ainda é quente, mas o
desconforto logo aparece, a medida que os lucros estao indo embora. A segunda fase
¢ a de panico. A auséncia de comprador é quase plena e os precos sao derrubados
com muita forca. Em seguida vem a terceira fase, caracterizada pelas vendas
desencorajadas por aqueles que nao eliminaram as posicoes durante a fase de panico.

Na terceira fase, as noticias pioram de vez e 0 mercado segue em baixa, porém com
menos velocidade que a segunda fase. “O mercado de baixa termina quando tudo que
é possivel ocorrer de ruim, o pior que possa ser esperado, ja tenha sido descontado,

e comeca a subir novamente antes que as mas noticias tenham desaparecido”, diz
Marcio Noronha, um dos maiores especialistas em analise técnica no Brasil.

%
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d)  Ovolume acompanha a tendéncia

O nivel de atividade tende a se expandir a medida que os precos tendem a
acompanhar a tendéncia primaria predominante, sendo assim:

Em um mercado de alta, o volume aumenta conforme os precos sobem e diminui a
medida que 0s precos caem.

Em um mercado de baixa, o volume aumenta conforme os precos caem e diminui a
medida que os precos sobem.

e)  Tendéncias secundarias podem ser substituidas por congestoes

A tendéncia em questao é substituida por movimentos laterais @ medida que

vao ocorrendo falhas nos graficos. Sao regides onde as compras e vendas estao
balanceadas e os precos ficam variando com uma amplitude de 5% a 10% entre suas
maximas e minimas. Consequentemente, um rompimento para cima das maximas

e para baixo das minimas é um sinal altista e baixista, respectivamente. Em geral,
quanto mais tempo o0s precos permanecerem congestionados, mais relevante serd o
rompimento das extremidades.

f)  Utilizam-se precos de fechamento para confirmacgdes

Para efeito de confirmacdo de rompimentos e de uma avaliacdo geral das condicoes
de mercado sao considerados apenas os precos de fechamento, isto é, as oscilacoes
intraday (max. e min.) ndo sao levadas em consideracao até que o mercado feche.

CORRETORA
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g)  Tendéncias e suas falhas

Conforme o mercado mostra novos topos e fundos ascendentes (mercado altista)

ou topos e fundos descendentes (mercado baixista), a tendéncia continuard em
andamento até que ocorra alguma falha, ou seja, um erro na tentativa de ultrapassar
a resisténcia (ou suporte) anterior. Sendo assim, a reversao de mercado acontece
quando as falhas ocorrem: em vez de romper e dar continuidade ao movimento,
inverte a direcdo, perdendo o suporte/resisténcia anteriormente deixado e armando
novos topos e fundos contrarios aos da tendéncia anteriormente verificada.

7. Suportes e resisténcias

A cotacao de um ativo depende essencialmente da luta entre compradores e
vendedores, que traduzem as leis da oferta e da demanda. Em qualquer mercado,
quando hd a supremacia dos compradores, o preco tende a subir. Caso contrario,
quando os vendedores estao no comando, 0s precos caem.

Do que foi visto até agora, pode-se concluir que a maxima de uma barra é um ponto
em que a presenca dos vendedores impde uma pressao, denominada resisténcia, que
impede que o preco prossiga subindo. De forma andloga, a minima de uma barra é um
ponto em que a presenca dos compradores impoe uma forca denominada suporte,
que impede que o preco continue caindo. Ou seja, um preco sobe pelo dominio

de compradores e cai pelo dominio de vendedores. Quando a forca contraria ao
movimento em andamento passa a predominar, cria-se uma barreira que impede, ao
menos temporariamente, que o preco prossiga evoluindo na direcao prévia.

%
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Suportes

Sao niveis de preco onde as compras feitas pelos investidores sdo fortes o suficiente
para interromper, durante algum tempo, ou, até mesmo reverter um processo de
queda, gerando um ponto de retorno.

Resisténcias

Sao niveis de preco onde as vendas sdo fortes o suficiente para interromper, durante
algum tempo, ou até mesmo reverter um processo de subida, gerando um ponto de
retorno.

Resisténcia

Resisténcia rompida

Resisténcia que virou suporte

Suporte

Resisténcia

Suporte

Suporte

O que justifica os niveis de suporte e resisténcia?
Por que eles se formam? Resposta: Memoria

CORRETORA
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A memodria dos investidores explica o fendmeno dos suportes e resisténcias,
induzindo a compra/ venda de um determinado ativo a certos niveis de preco. Se os
investidores se lembram que a partir de um determinado nivel de precos a tendéncia
de baixa de um ativo muda de direcao, acreditam que tal evento se repetira e,
portanto, serdo induzidos a comprar. De forma andloga, quando se recordam

que um determinado ativo em alta reverte sua tendéncia ao encontrar um
determinado nivel de preco, comecam a liquidar suas posicoes, fazendo com que os
precos caiam novamente. Geralmente, este tipo de comportamento acaba criando
regioes onde os precos se alternam de suporte para resisténcia e vice-versa, sem
assumir uma direcdo. Nestes casos, os niveis de suportes e resisténcias sao de facil
identificacdo e determinam uma regido chamada de congestao, que serd explicada
mais adiante.

Suportes e resisténcias e suas propriedades

Sao niveis de preco onde as compras feitas pelos investidores sdo fortes o suficiente
para interromper, durante algum tempo, ou, até mesmo reverter um processo de
queda, gerando um ponto de retorno.

Resisténcia Suporte

CORRETORA
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A amplitude de uma drea de congestao é diretamente proporcional a sua forca.

Resisténcia

Suporte

O volume de operacoes confirma os niveis de suporte e resisténcias.

Resisténcia

Suporte

Suporte

Média dos ultimos 30 dias

CORRETORA
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8.  Tendéncias

8.1 Tendéncias e suas falhas

E caracterizada pela sucessdo de topos e fundos ascendentes. Entende-se como
topo o mesmo que resisténcia, e fundo o mesmo que suporte. Neste caso, a forca
dos compradores supera a dos vendedores. Os fundos cada vez mais ascendentes
mostram que os compradores estdo dispostos a pagar precos mais altos, dando
sustentacdo e continuidade a tendéncia de alta.

O Confirmacdo da tendéncia de alta

Topo

LTA

Linha de Tendéncia de Alta

Fundo

8.2 Tendéncias de baixa

E caracterizada pela sucessdo de topos e fundos descendentes. Neste caso, a forca
dos vendedores supera a dos compradores, que comecam a vender a precos cada vez
mais baixos, dando continuidade a tendéncia de baixa.

B clear 18

CORRETORA



Anélise Técnica - Operando através de gréficos www.clear.com.br

LTB

Linha de Tendéncia de Baixa

8.3 Tendéncia lateral (congestao)

Constitui-se pela formacao de topos e fundos no mesmo nivel. O equilibrio entre
as forcas opostas do mercado, compradores e vendedores, faz com que 0s precos
mantenham-se dentro de uma faixa delimitada.

Resisténcia

Suporte

B clear 19
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9. As Periodicidades das Tendéncias Conflitantes

A maioria dos investidores ignora o fato de que o mercado estd simultaneamente em
tendéncia e em dreas de indefinicdo. Olham para uma periodicidade, tal como a didria
e a hordria, e procuram por operacoes sobre os graficos didrios. Com sua atencdo fixa
sobre gréficos didrios e horérios, as tendéncias de outras periodicidades, tais como
semanal ou de 15 minutos, passam por eles e destroem seus planos.

Um mesmo ativo pode apresentar uma tendéncia de alta no gréafico didrio e uma
tendéncia de baixa em um grafico semanal, e vice-versa. Os sinais de um mesmo
mercado em diferentes periodicidades frequentemente se contradizem. Qual deles
vocé deve seqguir? Os sinais conflitantes de diferentes periodicidades para um mesmo
ativo sdo um grande quebra-cabecas da andlise do mercado. Quando estiver em
divida, prolongue sua analise para um periodo mais longo. Dé um passo atras e
examine o grafico de uma periodicidade maior do que a que estd tentando operar.

CORRETORA
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10.  Linha de Tendéncia

Embora muitos investidores possam desprezar a importancia das linhas de tendéncia,
elas sdo uma das ferramentas mais importantes da andlise técnica.

Linha de tendéncia de alta (LTA) ou de baixa (LTB):

Uma linha de tendéncia de alta é representada graficamente por uma linha reta
conectando as correcoes (os fundos) em uma tendéncia de alta. A linha de tendéncia
de baixa é o inverso: conecta as correcoes (os topos) em uma tendéncia de baixa.
Sao usadas para identificar a direcao das tendéncias. Quando dois topos ou dois
fundos estao horizontalmente nivelados, também é possivel conecta-los com

linhas horizontais, mas, em vez de linha de tendéncia, esta é denominada linha de
resisténcia ou linha de suporte, respectivamente.

Atencao: o angulo de inclinacao traz um aspecto fundamental para a linha de
tendéncia, pois quanto mais estiver inclinada, maior serd a intensidade emocional dos
participantes daquele mercado. Se estiver inclinada para cima, na compra, mostrara
forca dos compradores. Analogamente, se estiver inclinada para baixo, na venda,
mostrard predominancia dos vendedores.

Essas linhas de tendéncia podem nos ajudar a ter uma no¢ao mais agregada do
grafico. Podemos tracar paralelamente a linha de tendéncia original e uma linha
denominada linha de retorno. Ou seja, se tivermos uma LTA (tracada unidos os
fundos), a paralela estard conectando os topos e os precos ficardo contidos dentro
dessas paralelas, criando um corredor que é denominado canal de alta. Se estivermos
diante de uma LTB (tracada pela conexao dos topos) a linha de retorno paralela estara
ligando os fundos, formando um corredor conhecido por canal de baixa.

%
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Nem sempre serd possivel tracar um canal dadas as irregularidades das tendéncias
apresentadas. Mas, sempre que possivel, ndo esquecer de marca-las, pois elas

serdo muito Uteis para a definicdo dos proximos niveis de suportes e resisténcias e
projecoes. Pode ocorrer de termos um canal de alta dentro de um canal principal.

Propriedades das Linhas de Tendéncia:

LTA

Linha de Tendéncia de Alta

LTB

Linha de Tendéncia de Baixa

CORRETORA
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As linhas de tendéncias, assim como os suportes e resisténcias, possuem algumas
propriedades:

e Quanto mais longa a periodicidade dos gréficos,
mais significativa é a tendéncia.

e Quanto maior o nimero de vezes em que o grafico
toca a linha, mais vélida é a tendéncia.

e O angulo deinclinacdo mostra a forca do grupo
dominante do mercado.

1. Formacoes Graficas (Padroes)

Uma pessoa que olha para os graficos pela primeira vez visualiza diversas linhas
descoordenadas, e logo pensa que é um eletrocardiograma. Ha pessoas que

jd pensaram que fossem led sonoros. Resumindo: ndo conseguem enxergar
absolutamente nada na tela.

A funcdo do analista técnico é criar uma espécie de vicio nos olhos, de forma a
conseguir enxergar o que o grafico pode estar nos dizendo referente as forcas de
mercado, sejam de compra e/ou de venda. Para isso, precisamos identificar e sequir
0s sinais que sao mostrados, de modo que as pistas encontradas possam nos ajudar a
antever quais dessas forcas estao predominando no mercado.
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As figuras de impulsdo e/ou reversao que serao vistas a seguir sao configuracoes
que o grafico mostra e que podem antecipar um rally no mercado, ou seja, um forte
movimento para cima ou para baixo. Nao hd maneira melhor de ganhar do que
quando o mercado faz um movimento muito forte em um curto espaco de tempo.
Essas figuras tém o poder de prever quando o mercado vai iniciar esse rally.

“Os padroes ou formacoes graficas sao figuras que surgem em determinados
momentos, através das quais, baseados na frequéncia de sua ocorréncia no passado e
do que aconteceu com o mercado a seguir, podem nos auxiliar, por analogia, a decidir
quando é mais provavel que uma tendéncia continue ou reverta”, afirma Marcio
Noronha.

Existem duas classificacoes de padroes: os de Continuacao (ou consolidacdo) e os de
Reversao.

117 Padroes de Continuacao

J Triangulos J Cunhas
o Retangulos . Bandeiras

. Flamulas

Atencdo para uma ressalva: o volume possui um papel fundamental, sendo sua
variacao um fator de extrema importancia na confirmacao dessas figuras.

11.2 Triangulos

Podemos visualizar um triangulo nos graficos se tracarmos uma reta tocando os topos
e tracarmos uma outra tocando os fundos. Se essas retas convergirem, teremos uma
figura de um triangulo, cuja drea no seu interior é deflagrada como uma congestao.
Precisamos de, no minimo, dois fundos e dois topos para que possamos tracar o
triangulo e ele pode ser de trés tipos: simétrico, ascendente e descendente.

%
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Simetrico

E onde temos uma area de congestdo e seus limites superiores e inferiores se
encontram no vértice, no mesmo angulo de inclinacdo (ndo obrigatoriamente).

Repare que, para projetarmos até onde vai esse rompimento, basta pegar a base do
triangulo e projetarmos a partir do seu rompimento.

Ascendente

E um tridngulo parecido com simétrico, inclusive na sua forma de projetar o mercado,
entretanto a linha superior é praticamente horizontal.

CORRETORA
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Descendente

E um tridngulo parecido com simétrico, inclusive na sua forma de projetar o mercado,
entretanto a linha inferior é praticamente horizontal.

11.3 Retangulos

O retangulo é bastante facil de ser identificado, uma vez que é uma figura que
mostra uma grande congestao, refletindo um grande equilibrio das forcas

opostas de mercado.

CORRETORA
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11.4 Cunhas

Elas podem ser cunhas ascendentes e descendentes. Sao parecidissimas com um
triangulo. Sao formacodes graficas, em que os precos ficam contidos entre duas linhas
(superior e inferior) convergentes. A diferenca para o triangulo é que suas linhas sao,
simultaneamente, inclinadas para cima ou para baixo. Entretanto, a forma de projetar o
mercado é exatamente igual ao triangulo. Vejamos os desenhos exemplificados.

11.5 Bandeiras

Bandeiras podem ser descritas como
pequenas e compactas flutuacoes

de precos, que vao formar pequenos
paralelogramos ou retangulos,
ligeiramente inclinados contra a direcao
da tendéncia predominante. A figura
precisa surgir apés um forte rally de alta
ou de baixa, indicando o “mastro” da
bandeira.
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11.6 Flamulas

As flamulas nao deixam de ser uma bandeira, mas se diferenciam pelo seu formato.
Mantendo todas as demais caracteristicas, ou seja, as linhas superiores e inferiores
convergentes, elas formam um pequeno triangulo.

12.  Padroes de Reversao

S&o padroes que indicam que a tendéncia em andamento estd em vias de mudar de
direcdo. Na maioria dos casos, quando uma tendéncia de precos entra em processo

de reversao, seja de alta para baixa ou de baixa para alta, uma 4rea de indefinicdo ou
um padrao caracteristico toma forma no grafico, recebendo o nome de padrao de
reversao. Algumas dessas formacoes graficas sao construidas e completadas muito
rapidamente, mas na sua maioria necessitam de alguns dias ou semanas para atingir
um estdgio em que se possa dizer, com seguranca, que uma reversao de tendéncia estd
definitivamente assinalada.

Entre os padroes de reversao mais comuns veremos a formacado de Cabeca e Ombros e
Topos e Fundos Duplos (W ou M).
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121 Cabega e Ombro (OCO ou OCOI)

E 0 padrdo de reversdo mais comum e, certamente, o mais confidvel. Costuma surgir
em topos e fundos importantes, embora também possa ocorrer como padrao de
continuacao, o que nao chega a ser uma raridade. Provavelmente, vocé ja deve ter
ouvido alguém falar sobre sua ocorréncia, mas poucos investidores realmente sabem e
podem distingui-los de algum desenvolvimento de precos similar, que na verdade nao
se comportard de acordo com o padrao verdadeiro. O tipico, ou se preferir, o padrao
Cabeca e Ombro ideal estd ilustrado na figura a sequir.

B - Cabeca

A-Ombro C-Ombro

Neckline
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A-Ombro

C-Ombro
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eckline

Projecdao do OCO

Ombro

Ombro

Cabeca

Projecdo do OCOI

Cabeca

¥

Ombro

Ombro
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12.2 Topos e Fundos duplos (M e W)

Sao padrdes graficos muito encontrados pelos analistas. No entanto, muitos
encontram esses padroes de forma errada. E preciso, primeiramente, identifica-los em
regioes de topos e fundos, isto é, ao final de uma tendéncia de alta ou de baixa, uma
vez que eles tém a capacidade de antever a reversao de tendéncia.

O topo duplo (M) é quando ap6s uma sequéncia de alta nos precos, com volume, o
ativo inicia uma correcdao, com menos volume, e em seguida volta a subir. Incapaz de
romper a resisténcia anteriormente deixada, volta a cair e perde a regiao de suporte,
que chamamos de eixo principal. Quando confirmado o rompimento deste eixo, nés
confirmamos o inicio do processo de reversao da tendéncia, que neste caso é de alta
para baixa. Veja o exemplo.

Topo Topo

A Eixo Perdido
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O Fundo duplo tem o mesmo conceito que o topo duplo, porém deve-se ter atencao
para identificd-lo em uma regido de fundo. Vejamos o exemplo:

Eixo

Fundo
Fundo

13.  Candlesticks

Vamos evitar falar sobre como o grafico de “candles” surgiu e de que forma foi se
desenvolvendo ao longo de décadas e décadas, mas quem quiser buscar a histéria
mais a fundo deve pelo menos saber que ele comecou a ser desenvolvido por volta
dos anos 1600 pelos japoneses, e seus principios operacionais eram aplicados nos
mercados de arroz.

A construcao do gréfico de “candles” é muito semelhante a do grafico de barras
tradicional, sé que com algumas distin¢des. De modo idéntico ao grafico de barras, as
informacoes necessarias para tracar um “candle” sao a abertura, a maxima, a minima
e o fechamento. A diferenca fundamental é que toda énfase é dada aos precos de
abertura e de fechamento.
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Usando o gréfico de “candles” ao invés do gréfico de barras é possivel inferir o
mesmo tipo de andlise, tais como medias mdveis e linhas de tendéncia e retracoes,
mas com a vantagem que os “candles” podem nos informar sinais mais apurados nas
movimentacoes de mercado.

Candlecharts nos dao insights do funcionamento de mercado de uma forma Unica, ndo
disponivel em nenhum outro tipo de anélise”, disse Steve Nison, famoso investidor de

Wall Street.
13.7 Candles
Fechamento Abertura
Abertura
Fechamento
| Abertura Fechamento
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13.2 Dojis

Sao figuras que tém os mesmos precos de abertura e de fechamento. Existem quatro
tipos principais de Dojis que podemos encontrar.

Four Price Gravestone Long-Legged Dragonfly
Doji Doji Doji Doji

O Long Legged Doji (Doji com longas pernas) tem longas sombras para cima e para
baixo, e os precos de abertura e fechamento se ddo ao meio dos precos alcancados
como maximo e minimo. Isso indica indecisao entre comprados e vendidos.

O Doji Dragonfly (Doji Dragao Voador) tem uma longa sombra formada abaixo dos
precos de abertura e fechamento e nenhuma sombra acima destes precos. E um 6timo
indicador de reversao em um trade de baixa, ou seja, indica que iremos iniciar uma alta
NOS Precos.

O Gravestone Doji (Doji Lapide) tem uma longa sombra acima dos precos de abertura
e fechamento e nenhuma sombra abaixo destes precos. E um étimo indicador de
reversao em um trade de alta, ou seja, indica que iremos iniciar uma queda nos precos.

O Four Prices Doji (Doji de Quatro Precos) tem todos os precos (abertura, fechamento,
maxima e minima) em um sé preco. Indica grande indecisdao no mercado ou um
mercado muito quieto, a espera de noticias, e grande falta de liquidez.
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13.3 Spinning Top

Os Spinning Tops tém longas sombras .

acima e abaixo do corpo real. A cor

do corpo real ndo é tao importante.
O padrao indica indecisao entre os

comprados e vendidos. Black White
Spinning Top Spinning Top

13.4 Umbrellas - Guarda-chuva

O guarda-chuva é um corpo pequeno
com uma longa sombra abaixo. Este é
um forte sinal de reversao.

Paper Umbrella

13.5 Long Day

O candle chamado de “Longo” indica
que houve uma grande diferenca entre

o preco de abertura e o de fechamento I
naquele dia. As sombras sao mais curtas
do que o corpo real. Long Black Day Long White Day
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13.6 Short Day

Os candles “short day”indicam que

houve uma diferenca pequena entre o I
preco de abertura e o de fechamento. A

~ . Short Black Day Short White Day
sombra e o corpo sao muito pequenos.

13.7 Morubozu

Um Morubozu Branco é um longo corpo real sem nenhuma sombra que indique que
0s precos tenham caido abaixo do preco de abertura. Usualmente, se vemos esse
candle em um movimento de baixa, podemos esperar que um inicio de reversao do
trade baixista esteja se formando. E, se estivermos em um trade de alta, a continuacao
da subida. Devemos ter em conta que quando vemos esse sinal em trade de alta ja
iniciado ha algum tempo, podemos esperar que haja alguma correcao a ser realizada
no trade.

Um Morubozu Negro é um longo corpo real sem nenhuma sombra que indique que
0s precos tenham ficado acima dos precos de abertura. Usualmente, se vemos esse
candleem um movimento de alta, podemos esperar que um inicio de reversao do
trade altista esteja se formando. E, se estivermos em um trade de baixa, a continuacao
da queda. Devemos ter em conta que quando vemos esse sinal em trade de baixa ja
iniciado ha algum tempo, podemos esperar que haja alguma correcao a ser realizada
no trade.

White Morubozu Black Morubozu
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14.  Figuras de Reversao (Candlestick)

A escuridao encontra-se
uma polegada adiante.

Steve Nison

Agora que ja apresentamos as figuras de candlesticks, vamos aprender a identificar
padroes de reversao quando tivermos uma combinacao desses candles, entre elas
algumas explosivas e outras extremamente potentes.
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147 Hammer & Hanging Man

No geral, nas “umbrellas” o corpo (cabeca) ndo ultrapassa 1/3 do candle total, ou seja,
temos que ter no minimo 2/3 de sombra. Algumas “umbrellas” podem aceitar uma
pequena sombrinha do lado contrdrio a sombra grande e, neste caso, precisamos ter
muito bom senso.

Seus nomes se diferem conforme seu formato e posicao dentro de um mercado. O
aspecto classico que diferencia um Hammer de um Hanging Man é a localizacdo. O
Hammer (martelo) deve aparecer depois de uma sequéncia de baixa. J& Hanging Man
(enforcado) deve aparecer depois de uma sequéncia de alta.

ATENCAO: E necesséria a confirmacdo com um fechamento abaixo da minima ou
acima da méaxima (topo ou fundo, respectivamente) toda vez que tivemos essas
figuras no grafico.

| |

|I |I ]
|

ITl || ¥

Hammer Hanging Man
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14.2 Shooting Star & Inverted Hammer

O “Shooting Star” (estrela cadente) é um padrdo que envia uma adverténcia de um
topo iminente. Como todas as “umbrellas” que serdo faladas, a cor do corpo nao

tem importancia. O formato do “shooting star” diz que o mercado abriu proximo da
minima, subiu fortemente e depois caiu de volta para fechar préximo da abertura, ou
seja, o movimento de “intraday” nao teve sustentacao.

Ja o Inverted Hammer (martelo invertido) assemelha-se a um “shooting star”, com seu
corpo na parte inferior da faixa de oscilacao, com o seu longo pavio superior. Mas,

enquanto o “shooting star" é um simbolo de reversao de topo, o “inverted hammer” é
um padrao altista depois de um mercado em queda.

| |

|I |I | |
| |
ll || I|

Inverted Hammer Shooting Star
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14.3 Padroes de Engulfing

O “Engulfing” € um dos sinais que estao baseados em combinacoes de velas
individuais. E um dos padrées mais importantes para os gréficos de candles. Como
padrao de reversao, é um dos mais confidveis. Sao frequentemente vistos em topos e
fundos principais. Sempre é composto por candles com 0 corpo com cores opostas.

Regras:
E necessario que o mercado esteja em tendéncia de alta ou de baixa, bem definida,
mesmo que seja de curto prazo.

Dois candles compoem o padrao de “engulfing”. O corpo do segundo candle precisa,
obrigatoriamente, envolver o corpo do primeiro, ndo precisando envolver as sombras.

O corpo do segundo candle tem que ser de cor oposta ao corpo do primeiro (a
excecao desta regra é se o corpo da primeira vela for muito pequeno, quase um
doji). Assim, ap6s uma queda prolongada, um corpo preto minusculo, envolvido por
um longo candle branco, poderia ser uma sinalizacdo de reversao de fundo. Numa
tendéncia de alta, um corpo branco mindsculo “engolfado” por outro corpo muito
grande poderia ser um padrao de reversao de topo.

B i
| I
|| I|| I*|

“Engulfing” de baixa “Engulfing” de alta
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14 4 Stars

As stars (estrelas) constituem uma familia de padroes de reversao extremamente
interessantes. Entenda- se por “stars” uma vela de corpo bem pequeno, gerado por
um gap em relacdo a outro precedente. Como podemos ver, elas sao o vértice de
cada uma dessas figuras. Ainda serd um star enquanto seu corpo ndo ultrapassar o
corpo anterior. A cor da estrela ndo é importante. Em todos estes padroes de estrela,
assim como o “Hammer” e o "Hanging Man", o corpo pode ser branco ou preto que
isso ndo ird alterar o seu significado. Elas devem surgir nos topos e nos fundos. Se a
estrela é um doji, em vez de um pequeno corpo, nés temos uma “star” denominada
de “doji star”.

As stars, especialmente a “doji star”, sao uma adverténcia de que a tendéncia anterior
pode estar terminando. O pequeno corpo da estrela representa um empate no cabo
de guerra entre comprados e vendidos. Em uma tendéncia de alta, os comprados
estao em plena carga. O aparecimento de uma estrela, apés um longo candle de cor
branca em uma tendéncia de alta é um sinal de mudanca no comando do mercado.
A estrela informa que a forca da tendéncia de alta anterior se dissipou e que o
mercado estd vulnerdvel a um reajuste. O mesmo acontece, mas ao contrario, para
uma estrela em um mercado de baixa, isto é, se surgir uma estrela apés um longo
candle preto durante uma tendéncia de baixa, isso estara refletindo uma mudanca no
desenvolvimento do mercado.

7 |
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Veremos outros padroes dados pelos candles, que derivam desses principais citados

acima, como: Harami, Bebé Abandonado, Piercing e Dark Cloud Cover, sendo esses dois

Gltimos padroes exclusivos de fundo e de topo, respectivamente.

Bebé Abandonado

Piercing Line

|||.[:|

' clear
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15.  Indicadores

Os rastreadores e osciladores sao ferramentas que nos auxiliam nas operacoes.

Eles nos mostram, por modelos estatisticos, médias mdveis, regressoes, calculos de
volatilidade, entre outros, a melhor forma de interpretar o mercado naquele instante
em que vocé estd vendo o grafico, excluindo todo o seu emocional. Pode ser utilizado
para qualguer tempo gréfico.

Existem inGmeros rastreadores e osciladores espalhados nas ferramentas de andlise
grafica, entdo pergunto: Qual deles serd o melhor? Serd que terei que saber todos
eles para analisar graficos? Se tivéssemos que utilizar todos eles, ficariamos loucos
de tanta informacao que eles nos iriam passar e, principalmente, uma informacao
diferente da outra.

A conclusdo que podemos chegar é que o melhor rastreador e oscilador para anélise
grafica é Unica e exclusivamente o préprio grafico de candles. Portanto, o que vamos
ver aqui sdo ferramentas que vao nos dar uma nocao e que vao complementar as
informacoes ja alimentadas pelos candles.

15.17 Rastreadores de Tendéncias

15171 Médias Moveis

A média mével é uma média extraida de um corpo de dados sequenciais em
um espaco de tempo. Assim, uma média mdvel de 15 periodos mostra o preco
médio dos ultimos 15 dias. O 16° dia substitui o primeiro dia pelo 15° dia e
calcula-se uma nova média, e assim sucessivamente. Ao ligar os pontos das
médias moéveis de cada dia, criamos a linha da média movel.
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O principal objetivo da média mével é informar quando iniciou e terminou uma
tendéncia. Podemos utilizd-la para rastrear tendéncias, fazendo combinacoes

de médias de baixas e altas periodicidades para servir como pontos de suporte/
resisténcia e pontos de stop. Entre os varios topos de médias moveis existentes,
vamos destacar os mais importantes: Média Mével Aritmética (M.M.A) e Média Mével
Exponencial (M.M.E).

Onde, P é o precode

Pl +P2+P3. +. . +Pn fechamentode 1 an.
MM.A = N é o nimero de dias da
N média movel

OndeK=2/N+1

N= NUmero de dias da M.M.E
(escolhida por vocé)

P(hoje) = Preco de hoje

MME = P(hoje)x K+ MM.E (ontem) x (1-K)

Operando com as Médias Moveis

Ja que existem alternancias quanto a periodicidade das médias, podemos fazer
combinacoes de médias moveis. Estas sao feitas, principalmente, combinando médias
de baixa e alta periodicidade, uma vez que as médias longas sdo menos sensiveis

as pequenas correcoes para definir a tendéncia. J&d a média curta tem muito mais
sensibilidade, sendo muito eficaz como ferramenta de “timing". E no cruzamento
delas (longa e curta) que sao gerados os pontos de compra, venda e stop.

Frequentemente utilizamos as médias moéveis de 120 e 200 periodos como suportes
de mercado, e conforme os precos vao se distanciando dessas médias longas, maior
é aindicacdo que o papel estd muito valorizado. E tido como uma das melhores
oportunidades na compra quando o ativo estd bem préximo das médias moéveis

de 200 dias. Da mesma forma, temos boas oportunidades na venda quanto mais
distantes os precos estiverem acima da média movel.
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Outro fato importante é que as médias mdveis podem identificar quando os
mercados estdo indefinidos/congestionados. Isso acontece quando ha varios
cruzamentos entre elas para definir alguma direcao.

15.1.2 ADX (Movimento Direcional)

O ADX nos da nocao se o mercado estd com tendéncia (forte ou ndo) ou estd sem
tendéncia. Ele é dado por trés linhas: duas linhas lineares (DI+ e DI-) e uma linha
pontilhada (ADX).

A linha pontilhada (ADX) serve para nos dizer se o mercado estd com tendéncia. Sé
temos duas situacoes em que o mercado estd sem tendéncia, sao elas:

a) A linha do ADX estd por baixo das duas linhas DI+ e DI-.
b) A linha do ADX é decrescente e seu valor é menor ou igual 32.

15.1.3 DIDI Index (agulhada)

Este indicador foi criado pelo grafista brasileiro Odir Aguiar, o Didi, que percebeu um
comportamento particular das médias méveis de 3, 8 e 20 periodos.

Quando temos as trés médias colocadas como indicador, a linha da média de 8
periodos se mantém sempre horizontal. Quando temos um cruzamento das médias
de 3 e 20 dias em cima da linha da média de 8 periodos e, a partir desse cruzamento,
uma média vai para cada lado, temos uma agulhada. Se a média de

3 dias sair para cima e a média de 20 dias sair para baixo temos uma agulhada de
compra, se tivermos o contrario teremos uma agulhada de venda.

E importante observar que as agulhadas sempre devem vir acompanhadas de
tendéncia no mesmo sentido da agulhada, seqgundo o ADX. Caso nado haja a tendéncisa,
a agulhada nao é valida.
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151.4 TRIX

O Trix é um indicador para mercados sem tendéncia. Na verdade, ele completa

nossa andlise, uma vez que os dois indicadores citados acima sao para mercados

com tendéncia. Geralmente é um indicador combinado com uma média mével de 4
periodos, mas existem analistas que utilizam uma combinacdo com média mével para
5 periodos.

Assim que identificada a auséncia de tendéncia no ADX, olhamos para o trixe
procuramos achar o cruzamento da média mével. Se a média mdvel cruzar o trix para
cima, esse movimento significa que temos compra, e se cruzar para baixo significa
que temos venda.

O célculo é a taxa percentual de um periodo de 3 vezes a média mdével exponencial,

sendo que o periodo desta média é definido de acordo com o perfil de cada usudrio.
Usar um fator exponencial triplo é necessario para considerar somente os ciclos dos
mercados significativos, desprezando os pequenos movimentos.

CORRETORA
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15.2 Osciladores

15.2.1 IFR (indice de forca relativa)

E um dos osciladores mais conhecidos e utilizados pelos analistas graficos. Ele
mede a velocidade da variacdo do valor do ativo “forca”. Sua variacdo é de 0 a
100, tendo o nivel sobrecomprador acima dos 70 e sobrevendido abaixo dos 30,
apesar desses valores dependerem da preferéncia de cada usuério.

Seu cdlculo é feito da seguinte forma:

IFR =100 — (100/(1+(A/B))

A = é a média de precos de fechamento dos dias de alta do periodo.
B = é a média dos precos de fechamento dos dias de baixa do periodo.

Esses periodos também variam de acordo com a preferéncia do usudrio, sendo
0s mais comuns 7, 9 e 14 periodos. Quanto menor o periodo, mais volatil fica o
IFR e vice-versa.

Além de identificar regides sobrecompradas (acima de 70) e sobrevendidas
(abaixo dos 30), o IFR é capaz de sinalizar possiveis reversoes de tendéncia
através de divergéncias encontradas entre os graficos e o oscilador.
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15.2.72 Estocastico

E um oscilador que vai de 0 a 100 e mede a capacidade de as forcas compradoras
fecharem o candle préximo da sua maxima, e a capacidade das forcas vendedoras
fecharem o candle préximo da sua minima. Ou seja, ele rastreia a relacao entre cada
preco de fechamento e as m&ximas e as minimas recentes. E composto de uma linha
rdpida e uma linha mais suavizada através de médias.

A linha répida (%K) é uma representacao percentual da diferenca do fechamento para
a minima do candle, dividida pela diferenca entre a maxima e a minima do candle. A
linha lenta (%D) é exatamente o mesmo célculo, porém levando em consideracao a
média dos ultimos trés candles, ou seja, a média das Ultimas trés linhas rapidas.

Este oscilador tem ainda suas regides “padrao” de sobrecompra acima dos 80 e de
sobrevenda abaixo dos XX.

Por ser um oscilador, ele tende a indicar melhores reversoes de tendéncias com
variacoes bruscas e rapidas em mercados sem tendéncia.

16. OBV (On Balance Volume)

O OBV tem como principal objetivo detectar, através da evolucdo do preco e do
volume, se um ativo estd sendo acumulado ou distribuido, partindo da premissa que
o movimento do volume precede o do preco. Logo, podemos identificar o fluxo do
volume do ativo em questao.

E calculado pela diferenca da soma dos volumes de negociacdo dos dias de alta com
os volumes de negociacao dos dias de baixa do ativo. Por exemplo, se tivermos um
dia de alta, somamos esse volume ao saldo de volume anterior, e caso tenhamos um
dia de baixa, diminuimos esse volume do saldo anterior.
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161  Bandas de Bollinger

E uma ferramenta essencial para indicar pontos de compra e venda. Observando os
graficos podemos identificar que alguns papéis sao extremamente volateis e outros
ndo. As Bandas de Bollinger estdo atreladas a este célculo de volatilidade. E uma
forma de medir a dispersao dos precos dentro de um conjunto de dados (precos) ja
armazenados, ou seja, quando os precos estao muito préoximos entre eles as bandas
tendem a ficar muito préximas dos precos, formando um canal estreito indicando
“tranquilidade” no ativo — baixa volatilidade, combinado com uma média que vai
costurando os precos. A medida que os precos aceleram, as bandas tendem a se
distanciar umas das outras de forma indicar que os precos ndo estao mais agrupados,
e sim dispersos, indicando alta volatilidade.

Resumidamente, quando as bandas abrem uma para cada direcao e os precos
comecam a se distanciar da média é hora de comprar (ou vender), e conforme os
precos forem chegando mais préximos da média e as bandas forem se estreitando é
hora de aguardar por uma nova abertura das bandas.

CORRETORA
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Este material foi elaborado pela Clear Corretora, uma marca da XPInvestimentos CCTVM S/A (“XP Investimentos” ou “"XP") e
nao deve ser considerado um relatério de anélise para os fins do artigo 1° da Instrucdo CVM n° 483, de 6 de julho de 2010. Este
material tem cardter meramente informativo, ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo material promocional,
solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacao de qualquer ativo financeiro, investimento, sug- estdo de alocacdo
ou adocado de estratégias por parte dos destinatdrios. Os prazos, taxas e condi¢des aqui contidas sdo meramente indicativas.
As informacoes contidas neste material foram consideradas razoaveis na data em que ele foi divulgado e foram obtidas de
fontes publicas consideradas confidveis. A XP Inves- timentos ndo dd nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa
ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes. Este relatério também ndo tem a intencdo
de ser uma relacdo completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. Os instrumentos financeiros
discutidos neste material podem nao ser adequados para todos os investidores. As operacdes estruturadas sdo destinadas
para clientes com perfil agressivos, nos termos da Politica de Suitability. Este material ndo leva em consideracdo os objetivos
de investimento, situacdo financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores devem obter
orientacdo financeiraindependente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento.
A XP Investimentos ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacoes
divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da
utilizacdo deste material ou seu contetdo. Os desem- penhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados
futuros. Este material é destinado a circulacdo exclusiva para a rede de relacionamento da Clear Corretora, podendo também
ser divulgado no site da Clear Corretora. Fica proibida sua reproducao ou redistribuicdo para qualquer pessoa, no todo ou
em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da XP Investimentos. O investimento em
acoes é indicado para investidores de perfil moderado e agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP
Investimentos. Ac3o é uma fracdo do capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda varidvel, ou
seja, um investimento no qual a rentabilidade ndo é preestabelecida, varia conforme as cotacées de mercado. O investi- mento
em acoes é um investimento de alto risco e os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados
futuros e nenhuma declaracdo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relacdo a desempenhos.
As condicoes de mercado, o cendrio macroecondémico, os eventos especificos da empresa e do setor podem afetar o
desempenho do investimento, podendo resultar até mesmo em significativas perdas patrimoniais. A duracdo recomendada
para o investimento é de médio-longo prazo. Ndo ha quaisquer garantias sobre o patrimoénio do cliente neste tipo de produto.
O investimento em op¢oes ¢ preferencialmente indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de
suitability praticada pela XP Investimentos. No mercado de opc¢des, sdo negociados direitos de compra ou venda de um bem
por preco fixado em data futura, devendo o adquirente do direito negociado pagar um prémio ao vendedor tal como num
acordo seguro. As operacdes com esses derivativos sdo consideradas de risco muito alto por apresentarem altas relacoes
de risco e retorno e algumas posicoes apresentarem a possibilidade de perdas superiores ao capital investido. A duracao
recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo estd garantido neste tipo de produto. O
investimento em termos éindicado parainvestidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela
XP Investimentos. S30 contratos para compra ou a venda de uma determinada quantidade de acdes, a um preco fixado, para
liquidacdo em prazo determinado. O prazo do contrato a Termo é livremente escolhido pelosinvestidores, obedecendo o prazo
minimo de 16 dias e maximo de 999 dias corridos. O preco serd o valor da acdo adicionado de uma parcela correspondente aos
juros —que sao fixados livremente em mercado, em funcdo do prazo do contrato. Toda transacao a termo requer um depésito
de garantia. Essas garantias sdo prestadas em duas formas: cobertura ou margem. O investimento em Mercados Futuros
embute riscos de perdas patrimoniais significativos, e porisso é indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com
a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. Commodity é um objeto ou determinante de preco de um contrato
futuro ou outro instrumento derivativo, podendo consubstanciar um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E
um investimento de risco muito alto, que contempla a possibilidade de oscilacdo de preco devido a utilizacdo de alavancagem
financeira. A duracdo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo estd garantido neste
tipo de produto. As condi¢des de mercado, mudancas climaticas e o cendrio macroecondémico podem afetar o desempenho
do investimento. A Ouvidoria da Clear Corretora tem a missdo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo
se sentirem satisfeitos com as solucdes dadas pela empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do
telefone: 0800 200 5550. Para maiores informacdes sobre produtos, tabelas de custos operacionais e politica de cobranca,
fFavor acessar 0 nosso site: https://www.clear.com.br/site/custos. ESTA INSTITUICAO E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE
REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO.
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